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Visao Geral

A resiliéncia da atividade econdmica brasileira frente ao choque ocasionado pela pandemia, principalmente via redugdo da mobilidade, é fator
positivo relacionado ao contexto local deste ano. A abundancia de recursos em escala global via pacotes fiscais e estimulos monetérios com
patamares de juros historicamente baixos contextualizaram o ambiente macroecondmico. Apesar das incertezas relacionadas a pandemia e seus
desdobramentos sobre a atividade econdmica, os resultados corporativos divulgados no primeiro trimestre deste ano demonstraram o inicio da
retomada do crescimento da economia brasileira, gerando otimismo nas expectativas do mercado financeiro quanto a velocidade da
recuperagdo. A maior tragdo da atividade somada a elevagdo das expectativas futuras sobre o nivel de pregos da economia converge em pressao
inflaciondria, agravada pela maior tarifagdo de energia elétrica, justificando assim o ciclo de alta das taxas de juros iniciado pelo COPOM, com
objetivo de perseguir as metas de inflagdo estabelecidas.

No cenario internacional, os paises desenvolvidos apresentam maior efetividade no combate a pandemia, especialmente no ritmo de
imunizagdo da populagdo. Neste aspecto, a atividade econdmica global aponta para um desempenho efetivo préximo da sua capacidade. Na
primeira prévia do ano, o PIB dos EUA cresceu 6,4% ao ano no primeiro trimestre, em linha com as expectativas de mercado. Novos pacotes de
estimulos fiscais e aumento de impostos para empresas pressionam a inflagdo, mas o FED ainda sinaliza resisténcia em aumentar juros. /
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No més de abril, n3o houve reunido do O ddlar encerrou abril cotado a R$/USS com valorizagdo mensal de +2,84%.
COPOM! conforme o calenddrio pré- 5,40 com desvalorizagdo mensal de - O desempenho positivo de abril esta
estabelecido, consequentemente sem 5,16%. Do ponto de vista de risco para a associado principalmente aos fortes
alteracBes na SELICZ. Em relaco as economia brasileira, a aprovagao do resultados corporativos de empresas
préximas definicdes do Comité no ano, o orgamento federal deste ano ocorrida brasileiras no primeiro trimestre,
mercado segue precificando aumentos em abril representou alivio de stress no indicando bom ritmo de recuperagdo da
sucessivos da taxa entre 0,50 e 0,75 mercado financeiro sobre ativos locais. atividade econdmica.
pontos percentuais, justificados Além disso, o ciclo de normalizagdo de
essencialmente pela consisténcia da juros no Brasil (elevagdo da taxa) Na bolsa americana, o S&P500 (indice de
pressdo sobre os niveis de precos na também influenciou positivamente o ac¢Bes dos EUA) apresentou novamente
economia. desempenho do Real. valorizagdo expressiva no més de abril,

com variagdo de +5,24% ampliando a

K / K / Qorizagéo do indice no ano.
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1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:
Federal Reserve (Banco central Americano); 5IBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; ®MSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);
7IMA-S - titulos pds-fixados pela taxa Selic; 8IRF-M — titulos prefixados; °IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °IMA-B5+ — titulos indexados 2
pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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A carteira esteve composta por ativos
pds e pré-fixados, inflagdo e crédito
privado. Na avaliagdo mensal, a carteira
continuou a recuperagdo com
rentabilidade de +0,51%,
expressivamente superior a referéncia
do perfil de +0,35%.
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/A composicdo da carteira seguiu \

fracionada em 74% de ativos em renda
fixa, 16% em renda variavel e 10% em
investimentos estruturados
(multimercado). A carteira apresentou
rentabilidade mensal de +1,11%,
superior ao benchmark de +0,72%,
novamente impulsionada
principalmente pela performance do

v, mercado aciondrio local. /
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! Adivisdo da carteira por classe de ativo A
no més de abril foi de 52% em renda
fixa, 30% em renda variavel, 10% em
estruturados e 8% em investimentos
no exterior. Em abril, a valorizagdo de
ativos da bolsa brasileira foi a principal
razdo para a performance de +1,41% da
carteira, versus 1,06% do benchmark,
de forma a ultrapassar a referéncia no

v, acumulado do ano. /
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“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% 2
IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI;



