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Visao Geral

mo cendrio doméstico. o més de outubro foi caracterizado pela reprecificagdo dos ativos na economia local, trazendo um viés de maich
aversdo a risco. Contribuiu para esse efeito, a aprovacdo da PEC dos precatdrios elevando o teto de gastos através da mudanga da
metodologia de referéncia na apuragdo dos gastos publicos, abrindo espacgo para financiar o novo programa social, o Auxilio Brasil.

Na avaliagdo do mercado financeiro, esta agdo de aumentar a referéncia de gastos ao invés de propor revisdo mais estruturada na
qualidade do consumo do orgamento traduziu-se em uma reprecificagdo do risco no mercado local.

No cenario internacional, o principal tema de atengdo dos bancos centrais é a aceleragdo da inflagdo global e as respectivas decisGes de
politica fiscal e monetaria. O desarranjo nas cadeias produtivas decorrente da pandemia somada a pressdo nos pregos de energias
sugerem uma continuidade do processo inflaciondrio, distanciando dos patamares mais baixos até entdo praticados nas economias. A
materializagdo deste cenario econdmico indica um aperto nas condigdes financeiras a nivel global com um aumento no custo de capital.
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/Em Outubro, o COPOM' acelerou o

ritmo de ajuste, elevando a Taxa SELIC?
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em 1,50%, para o patamar de 7,75%. O O ddlar encerrou Outubro cotado a O 1B fechou o més de Outubro

Cambio - Alta

Comité também sinalizou que manterd a
magnitude do aumento para as préxima
reunido em dezembro. O destaque da
ata estd no potencial da desancoragem

R$/USS 5,64 com valorizagdo mensal de
3,74% frente ao Real.

Embora o atrativo diferencial de juros

ligeiramente acima dos 44 mil pontos,
com desvalorizagdo mensal de -6,81% no
periodo.

O conturbado ambiente politicos
associado a trajetdria fiscal explicam a
queda da bolsa brasileira, assim como
demais classes de ativos do mercado

brasileiro.

das expectativas inflacionarias,
principalmente derivada da piora no
cenario fiscal.

O IPCA® fechou o més em +1,25%,
representando a maior variagdo mensal
neste ano, evidenciando a continuidade

Kdapresséo na inflagdo. /

local em comparagdo aos patamares
internacionais, o cenario fiscal impacta
negativamente para a performance do
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8,25%  11,00%

9,90%  5,00%

B 480%  0,80%
5,50 5,50
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Indices
[ Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Ju | Ago | Set | Out | Nov | Dez | |

015% 013% 020% 021% 027% 031% 036% 043% 044%  0,49% :  360%
025% 086% 093% 031% 083% 053% 096% 087%  116%  125% - - [ s2a%
-3,32% -437% 6,00% 194%  616%  046% -394% -2,48% 657% -6,74% - - 13,08%
3,03% 3,45%  604%  2,84%  592% 063% -399% -325% -6,99% -6,81% = - a240%
548 553 570 540 523 500 512 514 544 564 - - 564

537%  0,99%  3,02% 516% -317% -440% 239% 042%  576%  3,74% - - 859%
424%  446%  501% -035% -2,02% -3,18%  4,85%  230% 129%  9,22% - - 2829%
022% 005% 017% 007% 035% 035% 045% 044% 049%  0,58% - - 323%
0,80% -118% -0,84% 084%  020% 021% -047% -0,60% -0,33% -2,63% - - 550%
011% -060% 034% 087% 069% -0,13% 003% 015%  1,00% -124% - - a2%
-1,69% -233% -117% 045%  138%  083% 0,76% -2,22% -1,26% -3,87% - - 1025%

1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:
Federal Reserve (Banco central Americano); 4IBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; SMSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);
5IMA-S — titulos pés-fixados pela taxa Selic; 7IRF-M — titulos prefixados; 8IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °MA-B5+ — titulos indexados 2
pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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Acumulado 2021
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-1,00%
1721 2721 3721
Conservador 0,34% 1,10% 2,30%
Moderado -0,22% 0,89% 1,84%
Dindmico -0,46% 2,29% 0,91%
Arrojado 0,55% 4,21% 1,23%
= === CDI 0,49% 1,28% 2,52%
% Perfil Conservador
Acumulado 2021
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2,00%
1,50%
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e Perfil 0,34% 1,10% 2,30% 2,78%
e Referéncia 0,45% 1,23% 2,63%  3,23%
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Acumulado 2021
2,20%
1,70%
1,20%
0,70%
0,20%
-0,30%
-0,80%
1721 2721 3T21
e Perfi| -0,46% 2,29% 0,91% -0,45%
e Referéncia -0,26% 2,05% 0,59% -0,70%
@ Perfil Arrojado
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e Perfil 0,55% 4,21% 1,23% -0,62%
e Referéncia 0,74% 3,81% 0,58% -0,99%
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Ultimos 12 Meses

3,33% 3,67%
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Ultimos 12 Meses

3,09% 3,15%
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W Referéncia

Ultimos 12 Meses

4,76%

4,38%

W Referéncia

Ultimos 12 Meses

8,01% 7,93%
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Ultimos 12 Meses

8,01%
4,76%
3,09%
DI: 3,35%
Dinamico  Arrojado
Comentdrios
I”
{ No més de Outubro, a carteira

apresentou desempenho de +0,47%
enquanto a referéncia do perfil foi de
+0,58%.

A estratégia de alocagdo de recursos
segue predominantemente em juros
pos fixados.
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Comentdrios

/A carteira esteve composta por ativos
pds e pré-fixados, inflagdo e crédito
privado. Na avaliagio mensal, a
carteira apresentou rentabilidade de
-0,35%, inferior ao indice de referéncia
do perfil foi de -0,20%.

A parcela de investimentos em juros
pré-fixados pressionaram os resultados
. mensais da carteira.

~

Comentdrios

A carteira apresentou rentabilidade
mensal de -1,35%, inferior ao seu
benchmark -1,29%.

O resultado negativo do més advém da
maior aversdo ao risco no mercado
financeiro, refletindo nos pregos dos
ativos locais.

Comentdrios

O resultado negativo mensal de -1,83%,
a carteira foi inferior referéncia de
-1,56% no més.

A alocagdo em bolsa brasileira justificou
a queda na rentabilidade do perfil,
enquanto as demais classes de ativos
da carteira contribuiram no resultado

em termos absolutos.
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“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5%
IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI;
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