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No Brasil, o ritmo de vacinagdo contra COVID-19 acelerou de forma expressiva durante o més de margo, apesar da também crescente evolugdo
dos numeros de contdgios e obitos decorrentes da doenga, pressionando o sistema de saude de forma generalizada em todo o pais. Apesar do
desafiador contexto brasileiro no enfrentamento a pandemia, estudos sugerem que a redugdo mais acelerada do nimero de contaminagdo deve
ocorrer a partir de maio deste ano, assim como um maior ritmo da campanha de vacinagdo. Neste aspecto, o mercado estima que o impacto
sobre a atividade econémica seja concentrado no primeiro semestre em decorréncia das restrigdes de mobilidade, enquanto o segundo semestre
deve caracterizar-se pela retomada do crescimento. Além do risco associado as incertezas da pandemia, a trajetéria da divida publica representa

um alerta para os investidores quanto a possibilidade de deterioragdo das condigdes financeiras do pais.

No cenario internacional, o mercado financeiro segue com uma visdo otimista em relagdo ao crescimento global da economia. Essa avaliagdo
positiva deriva essencialmente dos esforgos exercidos desde o ano passado no combate a pandemia. Fatores como o rapido desenvolvimento da
vacina contra COVID somado as politicas monetarias de juros historicamente baixos e estimulos fiscais influenciardo positivamente o
crescimento global. Além disso, a vitéria de Joe Biden na elei¢do presidencial dos Estados Unidos representou o fim de atritos comerciais entre o

pais e a China, contribuindo positivamente para o crescimento econémico dessas nagdes.
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0 més de margo, o COPOM' decidiu
iniciar o ciclo de alta da taxa de juros,
elevando em 0,75 pontos percentuais a
taxa SELIC?, ao patamar de 2,75% ao
ano. A decisdo encerrou um periodo de
mais de 5 anos e meio sem aumento na
taxa de juros da economia. A inflagdo
mensal de +0,93% auferida pelo IPCA
representou o maior resultado para o
més de margo desde 2015. Com isso, o
acumulado de 12 meses atingiu o nivel
de +6,10%, patamar superior ao teto da
meta a ser perseguida pelo Banco

K(Zentral em 2021 de +5,25%.

\

/

LY@ (projecdes)

Cendrio macro nacional
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ﬁdélar encerrou margo cotado a \

R$/USS 5,70 com valorizagdo mensal de
+3,0%. O cenario global de stress
favoreceu a moeda americana por ser
considerada um ativo de baixo risco
intrinseco. Pelo lado do Real, o principal
risco monitorado pelo mercado segue
sendo a perspectiva fiscal, além da
escalada da pandemia. Estes fatores
indicam raz&es para a performance
negativa da moeda. Em contrapartida, o

economia brasileira atua como
contraponto influenciando uma

{v\))" Bolsa - Alta

O IBrX> fechou o més de margo
ligeiramente acima dos 50 mil pontos,

com valorizagdo mensal de +6,0%.

O desempenho positivo de margo
reverteu quase a totalidade dos
resultados negativos do inicio de 2021.
Apesar do baixo ritmo de vacinagdo até o
momento, investidores possuem
percepgdo de ganho de tragdo da
imunizagdo no pais, projetando melhora
da atividade economica e consequente
valorizagdo dos ativos locais.

Na bolsa americana, o S&P500 (indice de

significativa no més de margo, com

aumento nas taxas de juros da
Quperagﬁo do Real. /
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acgBes dos EUA) apresentou uma alta

variagdo de +4,2% ampliando a
valorizagdo do indice no ano.

Cendario externo
(projecoes)
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IMA-B5° 0,11% -0,60%  0,34% - 5 - - - - B B - 015%
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1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:
Federal Reserve (Banco central Americano); 5IBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; ®MSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);
7IMA-S - titulos pds-fixados pela taxa Selic; 8IRF-M — titulos prefixados; °IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °IMA-B5+ — titulos indexados 2
pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses
1,00%
- 23,45%
0,00% e
-1,00%
12,14%
-2,00%
Jan Fev Mar
Conservador 0,15% 0,23% 0,34%
4,25%
Moderado -0,02% -0,31% -0,22% 2,57%
Dinamico -0,63% -1,36% -0,46% - - . - - CDI: 2,22%
Arrojado -0,68% -1,53% 0,58% T T o o
- e = =CDI 0.15% 0.28% 0.49% Conservador Moderado Dinamico  Arrojado
% Perfil Conservador
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
0,50% 2,57%
0,40% e ™,
1,84% ! i
0,30% 1 No més de margo, a carteira apresentou |
0.20% I um desempenho de +0,11% e a E
gt E referéncia do perfil +0,17%, com \
0,10% 1 alocagdo de recursos E
E predominantemente em juros pés E
5 .
0,00% Jan Fov Viar E‘ fixados. E
1
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=~ Perfil Moderado
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
0,20% 4,25%
3,52% e ™
1
0,00% ! A carteira esteve composta por ativos !
! pos e pré-fixados, inflagdo e crédito i
| privado. Na avaliagdo mensal, a carteira |
N 0,
0,20% E sinalizou recuperagdo com i
E rentabilidade de +0,08%, muito !
-0,40% I proximo a referéncia do perfil de i
Jan Fev Mar l‘ +0,11%. !
__ ]
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Perfil Dinamico
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
0, 0,
0,00% 12,14% 11,44% - >
4 .~ . .
A composigdo da carteira seguiu |
-0,50% fracionada em 75% de ativos em renda
fixa, 15% em renda variavel e 10% em
) investimentos estruturados
-1,00% (multimercado). A carteira apresentou
rentabilidade mensal de +0,91%,
-1,50% préxima ao benchmark de +0,96%,
Jan Fev Mar impulsionada principalmente pela
== Perfil -0,63% -1,36% -0,46% . o \ performance do mercado acionario. /
o i ’ ’ W Perfil M Referéncia s -~
e Referéncia  -0,44% -1,21% -0,26%
ef;') Perfil Arrojado
-
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
1,00%
23,45% 24,05% /" Adivisdo da carteira por classe de ativo
0,00% no més de margo foi de 51% em renda
fixa, 30% em renda variavel, 10% em
estruturados e 9% em investimentos
-1,00% no exterior. Em margo, a valorizagdo de
ativos das bolsas brasileiras e
internacionais foram as principais
-2,00% Jan Foy Viar razbes para a performance de +2,14%
e = da carteira, revertendo os resultados
s Perfil -0,68% -1,53% 0,58% B Perfil M Referéncia \, negativos no acumulado do ano. J
——Referéncia  -0,58%  -1,46%  0,74% ) .

“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% 2
IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI;



