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ﬂ’nbora o cenario global tenha sido afetado pela disseminagdo da variante Delta representando um fator relevante de risco, a
trajetdria de crescimento global da economia segue em curso, sendo impulsionada pelo avango no processo de vacinagdo nas
economias mais desenvolvidas, além das condi¢des financeiras favoraveis derivadas da ampla liquidez e manutengdo dos estimulos
monetarios. Por outro lado, os dados recentes de inflagdo nas economias desenvolvidas podem ameagar a reversao do atual cendrio
com patamares de juros historicamente baixos. Na avaliagdo dos Bancos Centrais, tais pressdes inflaciondrias possuem carater
tempordrio, sem necessidade de alteragdo na condugdo da politica monetaria e fiscal.

Apesar do cenario externo favoravel que contribuiu para a performance das bolsas estrangeiras, o més de julho foi desafiador no
cenario local. As preocupagdes relacionadas a dinamica fiscal, persisténcia altista de inflagdo, crise hidrica e ruidos no cenario politico
pesaram negativamente nos ativos de risco. Mesmo com os fatores de riscos de curto prazo refletindo volatilidade do mercado
financeiro local, a avaliagdo em perspectiva acerca atividade econdmica no Brasil ainda sugere um cendrio de recuperagdo. A
flexibilizagdo das restri¢cdes de mobilidade juntamente com o ganho de tragdo do cronograma de vacinagdo suportam este movimento

Qra o segundo semestre do ano.
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O IPCA fechou o més de julho em +0,96%
e superou as expectativas de mercado

O délar encerrou julho cotado a R$/US$
5,12 com valorizagdo mensal de 2,39%

ligeiramente abaixo dos 53 mil pontos,
com desvalorizagdo mensal de -3,99% no

para o indicador. frente ao Real. periodo.

Apesar do aumento de juros na
economia brasileira e ampla liquidez
global, os riscos politicos internos
impactaram negativamente a

performance da moeda brasileira.

Neste cendrio de inflagdo pressionada, o
COPOM' sinalizou aceleracdo do ciclo de
aperto monetario, via elevagdo na taxa
de juros SELIC? para as préximas

reunioes.

A performance negativa do mercado
aciondrio frente as bolsas estrangeiras, é
explicada principalmente em fungdo do
recrudescimento dos fatores locais de

riscos de natureza fiscal e politica.

Cendrio externo
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Cendrio macro nacional
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indices

[ Jan | Fev | Mar | Abr | Mai | Jun | Jul [ Ago | Set [ Out | Nov [ Dez | 2021 |
015% 0,13% 0,20% 0,21% 027% 031% 0,36% - - = - - 168%
332% -437% 6,00% 194%  6,16%  0,46%  -3,94% - = 2 - - _
3,03% 3,45%  604%  2,84%  592%  063%  -3,99% - . E . - A%
025% 086% 093% 031% 083% 053% 096% - : - - - L age% |
5,48 5,53 5,70 5,40 5,23 5,00 5,12 - . . : - 512
537%  099%  3,02% -516% -317% -4,40%  2,39% . - . - S aas%
424%  446% 501% -035% -2,02% -3,18%  4,85% i - - - - 1335%
022% 005% 017% 007% 035% 035% 0,45% . : . - - 188%
-0,80% -1,18% -0,84% 0,84% 020% 021%  -047% - - - - - 2,08%
011% -060% 034% 087% 069% -0,13% 0,03% . . - . - 131%
1,69% -2,33% -1,17% 045%  1,38%  083%  -0,76% B 2 - - S 329%

1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:
Federal Reserve (Banco central Americano); 5IBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; ®MSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);
7IMA-S - titulos pds-fixados pela taxa Selic; 8IRF-M — titulos prefixados; °IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °IMA-B5+ — titulos indexados 2
pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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cdﬂ Rentabilidade dos Perfis

Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses
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-1,00% 5,11%
’ 1721 2121 Jul
Conservador 0,34% 1,10% 1,45% 2,53% 2,77%
Moderado -0,22% 0,89% 1,05% - CDI: 2,44%
Dinamico -0,46% 2,29% 1,83% '
Arrojado 0,58% 4,24% 3,70% — R A
== == CDI 0,49% 1,28% 1,64% Conservador Moderado Dinamico  Arrojado
% Perfil Conservador
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
2,00%
2,53%
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i No més de julho, a carteira apresentou |
1,00% I um desempenho de +0,34% enquanto a E
! referéncia do perfil foi de +0,45%. |
1
0,50% i i
| A estratégia de alocagdo de recursos 1
0.00% i segue predominantemente em juros |}
' 1T21 2121 Jul 1 pos fixados. i
- S AY 7
e Perfil 0,34% 1,10% 1,45% ) . A
. ’ ’ ’ M Perfil M Benchmark
= Referéncia 0,45% 1,23% 1,68%
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=~ Perfil Moderado
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
1,60% 2,77%
. 2,51% P .
1,20% /" A carteira esteve composta por ativos A
0.80% pds e pré-fixados, inflagdo e crédito
! privado. Na avaliagdo mensal, a
0,40% carteira apresentou rentabilidade de
5 +0,16%, ligeiramente abaixo da
0,00% referéncia do perfil de +0,25%.
-0,40%
1m21 2721 Jul S As pressdes inflacionarias de curto
e Perfil -0,22% 0,89% 1,05% X " prazo  seguem  pressionando  os
Referéncia  -0.03% 0.96% 122% W Perfil M Referéncia \._ resultados mensais da carteira. /’
Perfil Dinamico
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
2,50% 5,11% 5,26% /” """""""""""""""""""""" ‘\\
4
2,00% \
1.50% A carteira apresentou rentabilidade
(gt mensal de -0,44%, ligeiramente inferior
1,00% ao seu benchmark -0,42%.
0,50%
0.00% O resultado negativo do més advém da
el maior aversdo ao risco no mercado
-0,50% financeiro, refletida nos precos dos
17121 2721 Jul ativos.
e P fil -0,46% 2,29% 1,83% . A .
. ’ ’ ’ M Perfil M Referéncia \ A
——— Referéncia  -0,26% 2,05% 1,62% b -
ef;') Perfil Arrojado
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Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
5,00%
10,23% e N
4,00% 9,50% / \
3,00% Apesar do resultado negativo mensal i
2.00% de -0,52%, a carteira foi superior a |
st referéncia de -0,70% no més. i
1,00% i
A parcela de investimentos no exterior !
0,00% I foi o principal destaque na !
21 2121 Ju rentabilidade do perfil. H
——— Perfil 0,58% 4,24% 3,70% e— \ }
\,
—Referéncia  0,74%  3,81%  3,08% W Perfil M Referéncia ~ -~

“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% 2

IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI;
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