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Agosto de 2021 CULTIVANDD HOJE TRANQUILIDADE DE AMANHA

Visao Geral

/No cendrio doméstico, as incertezas diante do quadro fiscal voltaram a impactar negativamente a perspectiva de recuperacdo da \
economia local. Os problemas fiscais como precatérios, reajuste do bolsa familia, menor nivel de arrecadagdo mediante reforma
tributdria entre outros, ocorrem simultaneamente ao aumento nas tensdes politicas, persisténcia inflaciondria e volatilidade na taxa de
cambio. Diante disso, o Banco Central segue reagindo, indicando viés contracionista para a condugdo da politica monetaria. Neste
contexto, o desempenho do PIB do 22 trimestre contraiu 0,1% ante o primeiro trimestre e o mercado passou a adotar um viés baixista
nas revisdes das projegdes de crescimento do ano e de 2022.

No cenario internacional, houve relativo desconforto dos mercados em fungdo do aumento de casos de Covid-19 em diversos paises,
podendo impactar pontualmente o crescimento global do 32 trimestre, decorrente de medidas de restrigGes de mobilidade. O
consenso geral do mercado ainda reforga um diagndstico construtivo para a atividade econdmica, considerando a continuidade da
reabertura alinhada ao avango dos processos de imunizagdo e ampla liquidez global.
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mercado e elevou a Taxa SELIC? para
5,25% na reunido de agosto, além de
sinalizar a continuidade do ciclo de
ajuste na taxa. Neste sentido, o Comité
sinalizou outra alta de 1% na préxima
sessdo, que ocorrerd em setembro.

O IPCA® segue pressionado e fechou o
més +0,87%, representando a maior
variagdo mensal para o més de agosto
desde 2002, quando o indice foi 1,00%.

O délar encerrou agosto cotado a
R$/USS 5,14 com valorizagdo mensal de
0,42% frente ao Real.

Apesar do tom mais firme do Banco
Central na condugdo da politica
monetdria, o prémio de risco segue
predominante em virtude da fragilidade
fiscal, justificando o elevado patamar da
taxa de cambio.

O IBrX5> fechou o més de agosto
ligeiramente abaixo dos 51 mil pontos,
com desvalorizagdo mensal de -3,25% no
periodo.

A performance negativa no més estd
associada principalmente ao riscos
fiscais no ambito doméstico e a queda
global das commodities, impactando
resultado de empresas exportadoras.
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Juros (SELIC) 8,00% 7,75%
Inflagdo (IPCA) 7,90% 4,00%
GEEE  520%  1,70%
5,10 5,10
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Indices
- Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
015% 013% 020% 021% 027% 031% 036%  0,43% - - : - L 20%
IPCA’ 025% 086% 093% 031% 083% 053% 096% 087% - - - - 567%
IBOV 332% -437% 6,00% 194%  6,16%  046%  -3,94% -2,48% - - - - 020%
-3,03% -345% 604%  2,84%  592% 063% -3,99% -3,25% - - - - L,07%
R&/Délar 5,48 5,53 5,70 5,40 523 5,00 5,12 5,14 - - - - | 514 |
537%  099%  3,02% -516% -317% -4,40% 239%  0,42% - - - - 1,03%
Ve 4,24%  446%  501%  -0,35%  -2,02%  -3,18%  4,85%  2,30% - - - - | 1595%
IMA-S° 022% 005% 0117% 007% 035%  035% 045%  0,44% - - - - 213%
IRF-M’ -0,80% -1,18% -084% 084%  0,20% 021% -047% -0,60% - - - - 263%
IMA-B5® 011% -060% 034% 087%  069% -0,13% 0,03%  0,15% - - - - vain
Wi 1,69% 2,33%  -1,17%  045%  138%  0,83%  -0,76%  -2,22% - - - - [saan

1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:

Federal Reserve (Banco central Americano); 4IBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; SMSCI BRL: indice de performance de ag¢des globais (em BRL);

6IMA-S — titulos pés-fixados pela taxa Selic; 7IRF-M — titulos prefixados; 8IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °lMA-B5+ — titulos indexados

pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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cdﬂ Rentabilidade dos Perfis
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Moderado -0,22% 0,89% 1,05% 1,28% - DI: 2,72%
Dinamico -0,46% 2,29% 1,83% 1,42%
Arrojado 0,58% 4,24% 3,70% 2,75% e S
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0, 1 1
1,00% i +0,44%. i
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-0,50% 111 — ! Ago ﬁrTanceiro,' refletindo nos pregos dos
ativos locais.
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Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
5,00%
4,00% 9,54% e \\
9,14% O resultado negativo mensal de -0,91%, i
3,00% a carteira foi inferior a referéncia de |
-0,71% no més. H
2,00% i
1,00% A alocagdo em bolsa brasileira justificou i
a queda na rentabilidade do perfil, i
0,00% I enquanto as demais classes de ativos |
121 2121 Ju Ago da carteira contribuiram no resultado |
e P rfi| 0,58% 4,24% 3,70% 2,75% R \em termos absolutos. ,:'
\,
—Referéncia 0,74% 3,81% 3,08%  2,36% W Perfil M Referéncia ~ -~
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“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5%

IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI;
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