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ﬁcenério macro sugere uma visdo construtiva para o crescimento de atividade econdmica global, principalmente em virtude do \

avango no processo de imunizagdo da populagdo, com destaque para os paises desenvolvidos. A evolugdo da vacinagdo permitiu uma
maior mobilidade com niveis atuais préximos ao pré-Covid. As baixas taxas de juros globais e ampla liquidez decorrente de expressivos
estimulos fiscais também contribuem para esta visdo de atividade mais pujante.

O contexto de reabertura econdmica com aceleragdo da atividade, descompasso entre baixa oferta frente elevada demanda e bandeira
tarifaria vermelha de energia elétrica resultaram na atual pressdo inflacionaria no pais. Desta forma, o Banco Central foi enfatico em
sua comunicagdo, sinalizando a possibilidade de maior celeridade na normalizacdo das taxas de juros, eventualmente com ajustes
superiores aos 75 bps efetuados nas ultimas 3 reuniGes.

No cenario internacional, as atengGes estdo majoritariamente voltadas a condugdo da politica fiscal e monetaria frente a persisténcia
da inflagdo americana. A avaliagdo do FED* segue sugerindo paciéncia e parcimdnia quanto a duragdo das pressdes inflacionarias para
Qciar eventuais ajustes via elevagdo de juros e retirada de estimulos fiscais.
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537%  099%  3,02% -516%
MSCI BRL® 4,24%  4,46%  501% -0,35%
IMA-S’ 0,22% 005% 0,17% 0,07%
IRF-M* 0,80% -1,18% -0,84% 0,84%
IMA-B5° 0,11% -0,60%  0,34% 0,87%
IMA-B5+"° -1,69% -2,33%  -1,17% 0,45%

Juros - Alta
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No més de junho, o COPOM' elevou
novamente a SELIC2 em 0,75%, dando
sequéncia ao ciclo de alta da taxa de
juros iniciada em margo deste ano. Com
isso, a SELIC passou para 4,25% ao ano.

Na reunido deste més, o Comité adotou
uma comunicag¢do mais rigida sobre a
condugdo da politica monetaria,
sinalizando a possibilidade de uma
elevagdo superior a 0,75% na reunido de

agosto, buscando a ancoragem das

expectativas inflacionarias.
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Cendrio macro nacional

L (projecoes mercado)
2021 202)

Cambio - Queda

0 délar encerrou junho cotado a R$/US$
5,00 com desvalorizagdo mensal de
4,40% frente ao Real.

A moeda brasileira foi destaque no
mercado de cambio global, cuja
apreciagdo pode ser associada a
comunicagdo mais firme do Banco
Central no ajuste da taxa de juros e os
numeros significativos da evolugdo das
contas externas brasileiras.
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O IBrX> fechou o més de junho
ligeiramente abaixo dos 55 mil pontos,
com valorizagdo mensal de +0,63%.

A performance do mercado aciondrio
reflete a resiliéncia da economia, bem
como a tendéncia de recuperagdo
expressiva no nivel de atividade.

A maior mobilidade e ampla liquidez
global sustentaram a busca por ativos de
risco contribuindo para a apreciagdo dos
indices aciondrios.

Cendrio externo
(projecoes mercado)
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7,00% 6,60%  4,20%
4,00% 4,50%  4,20%
2,20% 8,50%  5,60%
5,00 6,00%  4,50%

027%  0,31% -
592%  0,63% - = -
0,83%  0,53% = = -

5,23 5,00 = = =
3,17%  -4,40% 5 = 5
2,02%  -3,18% - = -
0,35%  0,35% - = 5
0,20%  0,21% - = -
0,69% -0,13% = = =
1,38%  0,83% - - -

I

1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:

Federal Reserve (Banco central Americano); SIBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; ®MSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);

7IMA-S - titulos pds-fixados pela taxa Selic; 8IRF-M — titulos prefixados; °IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °IMA-B5+ — titulos indexados

pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
Ultrapar - Interna
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cdﬂ Rentabilidade dos Perfis

Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses
5,00%
4,00% 14,03%
3,00%
2,00%
1,00% ' 5
0,00% 8,20%
-1,00%
1721 Abr Mai Jun
Conservador 0,34% 0,53% 0,80% 1,10% 3,37%
2,60%
Moderado  -0,22% 0,29% 0,68% 0,89% ’
o - CDI: 2,28%
Dinamico -0,46% 0,54% 1,81% 2,29%
Arrojado 0,58% 1,99% 3,95% 4,24% R
Conservador Moderado Dinamico Arrojado
= === CDI 0,49% 0,69% 0,97% 1,28%
% Perfil Conservador
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
1,50% 2,60%
1,25% P N
I N\
1,00% 1,89% ' No més de junho, a carteira apresentou |
0,75% ! um desempenho de +0,31%, i
i ligeiramente abaixo da referéncia do !
0,50% I perfil +0,35%, em virtude de marcagdoa |
0,25% i mercado de titulos p6s fixados de prazos i
I mais longos. H
0,00% - \ /
1721 Abr Mai Jun ~ <
e Perfil 0,34% 0,53% 0,80% 1,10% . A
. W Perfil M Referéncia
e Referéncia 0,45% 0,52% 0,87% 1,23%
] .
=~ Perfil Moderado
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
1,20% o R “\\
1,00% 3,37% /A carteira esteve composta por ativos \
0,80% . pos e pré-fixados, inflagdo e crédito E
0,60% 2,75% privado. Na avaliagdo mensal, a |
0,40% carteira apresentou rentabilidade de i
0,20% +0,20%, ligeiramente abaixo da !
0,00% referéncia do perfil de +0,22%. A H
-0,20% desaceleragdo do resultado de junho i
-0,40% ante més anterior (+0,42%) é explicada !
1721 Abr Mai Jun essencialmente pela parcela alocada ’:
— + ~ o o, o, o, . a . . emjuros reais (NTN-B). 4
perfil 0,22% 0,29% 0,68% 0,89% B Perfil M Referéncia &M ( ) S
e Referéncia -0,03% 0,32% 0,74% 0,96%
Perfil Dinamico
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
2,50% 8,20% e N
2,00% 773% A composicdo da carteira esteve \
1.50% ! fracionada em 75% de ativos em renda
270 fixa, 15% em renda varidvel e 10% em
1,00% investimentos estruturados
0,50% (multimercado) e apresentou
0.00% rentabilidade mensal de +0,46%,
uue superior ao seu benchmark +0,31%. A
-0,50% 1791 Abr Viai Jun 'parcel.a alocada em renda variével e
investimentos estruturados foi
e P rfi| -0,46% 0,54% 1,81% 2,29% P responsavel pelo ganho excedente.
. ’ i ’ ’ M Perfil M Referéncia . . peloe i
= Referéncia -0,26% 0,46% 1,74% 2,05% = -
m Perfil Arrojado
-
Acumulado 2021 Ultimos 12 Meses Comentdrios
5,00%
14,03% 14,32% P ) N
4,00% A divisdo da carteira por classe de ativo \
. no més de junho foi de 53% em renda !
3,00% fixa, 30% em renda variavel, 9% em i
2.00% estruturados e 8% em investimentos E
! no exterior. Na analise mensal, a H
1,00% parcela de investimentos no exterior i
5 limitou os ganhos da carteira, mas o !
0,00% 1721 Abr Mai Jun perfil ainda assim foi superior a sua E
\referéncia em +0,19%. J
e Perfil 0,58% 1,99% 3,95% 4,24% . O e e e e e e e _’
——Referéncia  0,74% 1,80% 3,72% 3,81% W Perfil M Referéncia
2

“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5%

IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI;
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