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O cendrio macro do ano de 2021 é desafiador em virtude da surpreende velocidade do agravamento da pandemia observado via taxas
crescentes dos niveis de contdgio e 6bito da COVID-19. A saturagdo e colapso do sistema de saide em todo o pais torna o tema essencial e
prioritdrio: salvar vidas. Neste aspecto, a economia local se encontra no estado de lockdown, arrefecendo ainda mais o nivel de atividade
econdmica. A longevidade deste cenario é crucial para o ambiente de negdcios e para a sustentabilidade fiscal da nagdo, que ja enfrentava
desafios neste aspecto antes da pandemia, promovendo reformas estruturais. Em mais um esforgo do governo no combate a pandemia, a
iminente aprovagdo da Proposta de Emenda a Constitui¢do (PEC) objetiva destinar recursos para manutengdo do auxilio emergencial e

sustentacdo de consumo das familias neste contexto.

No cenario internacional, o mercado financeiro avalia com otimismo o desempenho da economia americana, considerando a aprovagdo do
estimulo fiscal adicional na ordem de US$ 1,9 trilhdo, fomentando o consumo local e crescimento da atividade econémica, além do efetivo
combate a pandemia. Adicionalmente, a politica monetaria expansionista, isto é, estimulos para atividade econémica com baixas taxas de juros
sugeriu a leitura por parte do mercado financeiro de uma possivel pressao inflacionaria futura, o que resultou no aumento dos rendimentos dos
titulos do tesouro americano de longo prazo. A expectativa do mercado é que o comité americano de politica monetaria (FED*) comece o
movimento gradual de redugdo de estimulos no inicio de 2022 e alta na taxa de juros a partir de 2023.
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No més de fevereiro, ndo houve reunido
do COPOM' conforme o calendario pré-
estabelecido, consequentemente sem
alteragdes na SELIC2. Em relagdo as
préximas definices do Comité, o
mercado avalia a iminéncia do aumento
da taxa entre 0,50 e 0,75 pontos
percentuais, principalmente pela
observada consisténcia de pressdo nos
niveis de pregos da economia. Com isso,
o ajuste da taxa SELIC objetiva a
convergéncia das expectativas com a
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O délar encerrou fevereiro cotado a

R$/USS 5,53 com valorizagdo mensal de
+1,0%. O desempenho da moeda no més
segue sendo explicado por um cenario
local de risco com a trajetéria fiscal e
agravamento da pandemia. O cenario
externo também pressionou o Real, com
o aumento do rendimento das taxas de
juros americanas de longo prazo, reflexo
de uma possivel escalada na inflagdo
futura em virtude da atual politica
monetaria expressivamente
estimulativa.
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ABrX5 fechou o més de janeiro

ligeiramente acima dos 47 mil pontos,\
com desvalorizagdo mensal de -3,5%.

O Desempenho negativo de fevereiro
ampliou a desvalorizagdo dos ativos no
ano, principalmente diante do
agravamento da pandemia no pais, com
impactos diretos sobre a atividade
econémica.

Na bolsa americana, o S&P500 (indice de
acgBes dos EUA) apresentou uma alta
significativa no més de fevereiro, com
variagdo de +2,6%, revertendo o
resultado adverso do més anterior e

respectiva meta de inflagdo. renovando a maxima histdrica ao longo
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1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:
Federal Reserve (Banco central Americano); 5IBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; ®MSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);
7IMA-S - titulos pds-fixados pela taxa Selic; 8IRF-M — titulos prefixados; °IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °IMA-B5+ — titulos indexados

pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5%
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No més de janeiro, a carteira
apresentou um desempenho
ligeiramente abaixo do seu benchmark
(+0,05%), com alocagdo
predominantemente em juros pds
fixados.
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{I A carteira esteve composta por ativos

1 pods e pré-fixados, inflagio e crédito

E privado. Devido ao cendrio de maior

| aversdo a risco, a parcela de alocacio

E em ativos pré-fixados justificou a maior
1 parte do descolamento da performance
:‘ da carteira frente ao seu referencial.
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A composigdo da carteira seguiu
fracionada em 75% de ativos em renda
fixa, 15% em renda variavel e 10% em
investimentos estruturados
(multimercado). A continuidade do
cenario de aversdo a risco explicou o
resultado mensal negativo da carteira,
ligeiramente superior a sua referéncia

N, ’

~o. -

Comentdrios

- ~
-’ N,
’

/ Adivisdo da carteira por classe de ativo \\
no més de fevereiro foi de 52% em
renda fixa, 29% em renda variavel,
10% em estruturados e 9% em
investimentos no exterior. O resultado
negativo da carteira estd associado a
uma maior alocagdo em ativos de
riscos, principalmente puxado pelos
recursos alocados na bolsa local. Por
outro lado, os investimentos no
exterior contribuiram para minimizar a

. queda consolidada da carteira. ,"
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IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI;



