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CULTIVANDD HOJE TRANQUILIDADE DE AMANHA

(o) Juros - Manutengado

/O COPOM" manteve a taxa basica de juros em 2,00% a.a na reunio de outubro. Por meio da ata publicada, o \
comité reafirmou a existéncia de pequeno espago remanescente para possiveis redugdes da taxa de juros. Ha
consenso no mercado de que cortes da SELIC sdo improvaveis, mas a autoridade demonstra carater prudencial em

sua comunicagao frente a possibilidade de alteragcdo do cenario base, trazendo a necessidade de novos estimulos
monetdrios. As incertezas associadas a trajetoria fiscal ainda é um risco monitorado dentro do comité. Pelo lado da
inflagcdo, o BC avalia que as recentes pressdes inflaciondrias sdo temporais e devem ser normalizados no curto
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Cdambio - Alta
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O délar encerrou outubro cotado a R$/USS 5,77 com valorizacdo de +2,32% ante més anterior e com apreciagio
acumulada da moeda no ano de +43,20%. Em virtude do risco de deterioragao fiscal, a aversdo ao risco segue
pressionando o Real e explicando a forte desvalorizagdo da moeda no ano. Na avaliacdo ao final de outubro, o
cambio ainda sugeria alta volatilidade a partir dos principais fatores de riscos: definicdo das eleicGes americanas e
cenario fiscal brasileiro.
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Bolsa - Queda
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O IBrX> fechou 0 més de agosto ligeiramente abaixo dos 40 mil pontos, com desvalorizagdo mensal de -0,55%. O
desempenho negativo de outubro foi principalmente afetado pela desconfianga dos investidores em relagdo a
trajetoria fiscal, incertezas no cendrio global como a defini¢ao das eleigdes americanas e avangos da pandemia
através da segunda onda de contaminagdo. No cenario internacional, o S&P500 (indice de agdes dos EUA)
apresentou alta nas duas primeiras semanas do més, mas passou a reverter essa trajetoria atingindo a zona
negativa, fechando a variagdo mensal em -2,77%.
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Cendrio macro nacional @@ Cendario externo
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20200 2021 ps | 20200 2021
Juros (SELIC) 2,00%  2,50% -3,60%  3,80%
Inflagdo (IPCA) 3,10%  3,00% 7,30%  4,80%

-4,70%  3,20% 2,00%  8,00%

Délar (R$/USD) 550 5,40 VITEE -3,90%  5,20%

r
Indices
[ Jan| _ Fevl Marl _ Abrl _ Mail __Junl __Jull __Ago| _ Setl _Out| __Nov| _ Dez| 2020
ol 038% 029% 034% 028% 024% 021% 019% 016% 0,16%  0,16% - - L 2,44%
-125%  -822% -30,09% 10,27%  852%  897%  841% -338% -4,58% -0,55% - - L 17,87%
021% 025% 007% -031% -0,38% 026% 036% 024% 0,64% 0,86% - - L 2,22%
4,27 4,50 5,20 5,43 5,43 5,48 5,20 5,47 5,64 5,77 | - - . 564
592%  537% 1556%  4,39% -0,01%  092% -498%  515%  3,10%  2,32% - - . 4320%
576% -420% 030% 16,15%  3,96%  3,33% -0,22% 12,08% -0,77% -1,17% - - | 39,05%
038% 027% 033% 027% 024% 022% 020% 016% -027%  0,13% - - o 1,95%
[[E0 | o088% 065% -0,11% 1,5%  1,42% 0,79% 1,08% -0,75% -0,56% -0,33% - - L 427%
0,56%  064% -1,75%  0,49%  2,12% 1,12% 099% 043% -0,12%  0,20% - - a7%
0,03% 032% -1093%  2,01%  1,02%  2,84%  7,32% -362% -2,60%  0,22% - - . -a35%

1COPOM: Comité de Politica Monetdria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Precos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); 4FED:
Federal Reserve (Banco central Americano); 5IBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; ®MSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);
7IMA-S - titulos pds-fixados pela taxa Selic; 8IRF-M — titulos prefixados; °IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °IMA-B5+ — titulos indexados 2
pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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adﬂ Perfis - Rentabilidade Acumulada 2020

Visao Geral — 2020
4,00%
A recuperacgdo da economia global segue associada a evolugdo da
2,00% T o e . . . .
- pandemia, ainda com muitas incertezas no assunto. Pelo lado
0,00% positivo, as industrias farmacéuticas seguem reportando avangos
-2,00% no desenvolvimento e eficiéncia da vacina. Por outro lado, as
-4,00% boas noticias sdo contrapostas pela evidéncia de aumento das
-6,00% taxas de contaminagdo e dbito através da segunda onda que
ocorre principalmente na Europa e Estados Unidos.
-8,00%
-10,00% No cendrio local, os esforgos de aproximadamente R$600 bilhdes
-12,00% com gastos publicos para conter a pandemia adicionaram
-14,00% preocupagoes a situagdo fiscal do Brasil. Antes da COVID-19, o
1720 2720 37120 Out pais ja vivia um contexto desafiador no ambito fiscal, esforcando-
m— Conservador 0,42% 1,16% 1,94% 2,11% se para implementar agendas de reformas estruturantes. Neste
Moderado 0,31% 2,30% 3.10% 3.18% sentido,'a pandemia ja custou equivalente? :EO a.nos da
economia esperada com a reforma da previdéncia aprovada no
= Dindmico -6,19% -0,08% 0,54% 0,43% inicio do governo. Assim, o descumprimento do teto dos gastos
Arrojado -11,65% -0,87% 0,26% -0,23% para os préximos anos suscita cenarios com incremento de risco
- == CD 1,01% 1,75% 2.28% 2,44% para a economia local. Por essa razdo, o tema tem sido o grande

foco do mercado financeiro e economia nacional.
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Composi¢cao das carteiras

Conservador Moderado Dindmico Arrojado
Renda Estruturados Estruturados Exterior
Varidavel 10% 10% 8%
14% °
Renda
. Variavel
Renda Ifend.u. Fixa 29%
Fixa Renda Fixa Diversificada
100% Diversificada 76% Renda Fixa
100% Diversificada 53%
. s .
Perfil Conservador - Acumulado =~ Perfil Moderado - Acumulado

2,50%
3,50%

2,00% 3,00%
2,50%

10,

1,50% 2,00%

1,00% 1,50%
1,00%

0,50% 0,50%
0,00%

0,00% 1720 2720 3720 Out

1720 2720 3720 Out
. e Perfil 0,31% 2,30% 3,10% 3,18%
e Perfil 0,42% 1,16% 1,94% 2,11%
L e Referéncia* 0,63% 2,39% 2,76% 2,87%
e Referéncia*® 0,97% 1,70% 1,79% 1,93%

No més de outubro, a carteira continuou a trajetéria de
desempenho mensal superior a referéncia, mantendo a
superioridade em relagao ao benchmark no acumulado
do ano. Vale destacar que o indicador de referéncia da
carteira, formado por titulos publicos pds fixados (LFTs),
teve uma normalizacdo da rentabilidade no més,
revertendo a distorgao ocorrida em setembro.

A carteira apresentou resultado positivo no més de
outubro, em linha com seu benchmark. A normalizacdo de
precos dos titulos publicos influenciou no desempenho
positivo do més. Desta forma, verificou-se a manutengao
da superioridade do perfil em relagdo a referéncia no
acumulado do ano.

&Z’ Perfil Dindmico - Acumulado (;) Perfil Arrojado - Acumulado
-—
1,00% 2,00%
0,00% 0,00%
-1,00% -2,00%
-2,00% -4,00%
-3,00% -6,00%
-4,00% -8,00%
-5,00% -10,00%
-6,00% -12,00%
-7,00% -14,00%
1T20 2720 3120 Out 1120 2120 3720 out
e Perfil -6,19% -0,08% 0,54% 0,43% s Perfil -11,65% -0,87% 0,26% -0,23%
e Referéncia* -6,09% -0,61% -0,20% -0,19% e Referéncia*  -12,10% -1,72% -0,51% -0,71%
A composicdo da carteira esteve fracionada em 76% de A divisdo da carteira por classe de ativo no més de
ativos em renda fixa, 14% em renda variavel e 10% em outubro foi de 53% em renda fixa, 28% em renda
investimentos estruturados (multimercado). O variavel, 10% em estruturados e 9% em investimentos no
desempenho negativo do més resultou de uma exterior. No més, a parcela de investimentos no exterior e
rentabilidade adversa em todas as classes de ativos. renda variavel local foram as principais ofensoras no
Entretanto, a carteira ainda apresenta rentabilidade desempenho da carteira em fun¢do das quedas das bolsas
positiva e superior a sua referéncia no acumulado do no periodo. Entretanto, o perfil segue com rentabilidade
ano. positiva e superior a referéncia no acumulado do ano.

“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% 2
IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI; Valores referentes a variagdo
dos indicadores entre (02/01/2020 e 30/09/2020)



