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(o) Juros - Manutengado

O COPOM" manteve a taxa basica de juros em 2,00% a.a. na reunido de setembro. Por meio da ata publicada, o
comité afirmou que devido a questdes prudenciais e de estabilidade financeira, o espago remanescente para
possiveis redugdes da taxa de juros seria pequeno. Na avaliagdo do COPOM, a conjuntura econémica continua
demandando estimulos monetarios, mas as incertezas associadas a trajetodria fiscal e continuidade dos programas
de transferéncia de renda justificaram a manutencgao do nivel atual. Hd consenso no mercado quanto a manutengao
do nivel de juros até o final do ano.

5 Cdambio - Alta

O ddlar encerrou agosto cotado a RS/USS 5,64, com valorizacdo de +3,10% ante més anterior e com apreciag¢do
acumulada da moeda no ano de +39,94%. A deterioracgdo fiscal e a iminéncia de fuga de capitais por aversdo ao
risco foram os principais agentes que explicaram a desvalorizagdo da moeda ao longo do més. A perspectiva do

cambio ainda sugere alta volatilidade, como consequéncia das incertezas sobre as elei¢des americanas, cenario

fiscal brasileiro e possiveis decisdes de politica monetaria.
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7~
Bolsa - Queda

O IBrX> fechou o més de setembro ligeiramente acima dos 40 mil pontos, com desvalorizacdo mensal de -4,58%. O
desempenho negativo decorre principalmente da desconfianca dos investidores quanto aos rumos da politica fiscal,
desdobramentos dos programas de transferéncia de renda, além de incertezas no cenario global como o desfecho
das elei¢Ges americanas e riscos de segunda onda de contaminagdo por COVID-19 na Europa. O S&P500 (indice de
acOes dos EUA) apresentou a primeira queda mensal desde o pico da pandemia, em abril. O indice teve variagdo
mensal de -3,92%.

)

@ Cendrio macro nacional @Q Cendario externo
@) (projecdes) '%39 (projecdes)

2021 P8 | 20200 2021
Juros (SELIC) 2,00%  2,50% U8 -410%  3,80%
Inflagio (IPCA) 2,50%  2,80% -8,00% 5,30%

-4,90% 3,00% 2,20% 7,90%
5,30 5,20 -3,90% 5,00%

e
inc
v = Indices

[__anl __Fev Mal __Abl _ Mail_Juil __Jul __Agol _Sel _Oul _Nov _Ded 2020

0,38% 0,29% 0,34% 028% 024% 021% 0,19% 0,16% 0,16% - - L 2,28%
125% -822% -30,09% 10,27% 852% 8,97% 841% -338% -4,58% - - - L a7,42%
021% 0,25% 0,07% -031% -0,38% 026% 036% 0,24% 0,64% - - - L 1,38%
427 450 520 543 543 548 520 547  564- - - | 564

592% 537% 1556% 4,39% -0,01% 0,92% -498% 515%  3,10% - - - | 39,94%
5,76% -4,20% 030% 16,15% 3,96% 3,33% -0,22% 12,08% -0,77% - - - | 40,70%
0,38% 027% 033% 027% 024% 022% 020% 0,16% -0,27% - - - L 1,81%
R0 o088% 065% -011% 1,15% 1,42% 0,79% 1,08% -0,75% -0,56% - . . L a62%
0,56% 0,64% -1,75% 0,49% 2,12% 1,12% 0,99% 0,43% -0,12% - - - [ as1%
0,03% 032% -10,93% 2,01% 1,02% 2,84%  7,32% -3,62% -2,60% - : : | a56%

1COPOM: Comité de Politica Monetaria; 2SELIC: Taxa basica de juros do Brasil; 3IPCA: indice de Pregos ao Consumidor Amplo (principal indicador de inflagdo); “FED:
Federal Reserve (Banco central Americano); SIBrX: indice Brasil das acdes mais negociadas na Bovespa; ®MSCI BRL: indice de performance de acdes globais (em BRL);
7IMA-S — titulos pds-fixados pela taxa Selic; 8IRF-M — titulos prefixados; 2IMA-B5 — titulos indexados pelo IPCA com vencimento até 5 anos; °IMA-B5+ — titulos indexados 2
pelo IPCA com vencimento acima de 5 anos.
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] peris - Rentabilidade Acumulada 2020 Vieio Geral - 2020

4,00%
2,00% A recuperagdo da economia global segue associada a
0.00% evolugdo da pandemia, ainda com muitas incertezas
’ quanto a longevidade da COVID-19 e a conclusdo
-2,00% efetiva da vacina contra a doenga.
-4,00% No Brasil, a retomada da atividade econémica estd
-6,00% sendo gradual conforme observado pelo indicador de
800% aumento de empregos formais iniciados a partir de
’ julho, revertendo a trajetdria de fechamento de postos
-10,00% de trabalho dos meses anteriores.
-12,00%
14,00% No mercado financeiro, o més de setembro foi marcado
Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set por um movimento peculiar em relagdo a precificagdo
= Conservador 0,39% 0,73% 0,42% 0,57% 0,89% 1,16% 1,57% 1,82% 1,94% dos Titulos Pdblicos pés fixados. Em virtude da queda
Moderado  0,57% 1,07% 0,31% 0,67% 1,69% 2,30% 3,06% 3,19% 3,10% de atividade econbmica associada a0 COVID-19, houve
necessidade adicional de financiamento do governo,
Dindmico 0,11% -0,67% -6,19% -4,18% -2,11% -0,08% 2,40% 1,63% 0,54% através de emisses de titulos pablicos, para fazer
Arrojado 0,14% -2,30% -11,65% -7,29% -4,16% -0,87% 2,70% 2,09% 0,26% frente aos custos no combate a pandemia, Estas
=== CD| 0,38% 0,67% 1,01% 1,30% 1,54% 1,75% 1,95% 2,12% 2,28% emissdes adicionais afetaram a precificagdo destes

ativos e a rentabilidade das carteiras. Tal assimetria
vem se reduzindo ao longo do més de outubro.

7y . .
g Composicao das carteiras

Conservador Moderado Dindmico Arrojado
Renda Exterior
Va]r‘i‘c;:el Estru]tg;:dos Esh'u]ig‘ry?dos 9%
Renda
Varidvel
Renda Renda Fixa 28%
Fixa Renda Fixa Diversificada
100% Diversificada 76% @ )
100% enda Fixa
Diversificada 53%
. ~ .
Perfil Conservador - Acumulado = Perfil Moderado - Acumulado
0,
2,50% 3,50%
2,00% 3,00%
2,50%
0,
1,50% 2,00%
1'00% 1,50%
1,00%
0,50% 0,50%
0,
0,00% Ton fev  Mar Rbr Wel Jum ol Ago set 0,00% Jan  Fev. Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set
s Perfil 0,57% 1,07% 0,31% 0,67% 1,69% 2,30% 3,06% 3,19% 3,10%
s Perfil 0,39% 0,73% 0,42% 0,57% 0,89% 1,16% 1,57% 1,82% 1,94%

L e Referéncia* 0,46% 0,87% 0,63% 1,05% 1,88% 2,39% 2,89% 3,03% 2,76%
e Referéncia* 0,36% 0,63% 0,97% 1,24% 1,48% 1,70% 1,90% 2,07% 1,79%

No més de setembro, a carteira continuou a trajetéria de
desempenho mensal superior a referéncia, ultrapassando
o benchmark acumulado do ano. Vale destacar que o
indicador de referéncia da carteira, formado por titulos
publicos pds fixados (LFTs), teve uma rentabilidade
adversa no més de setembro em fungao da reprecificagao
destes ativos.

Apesar do resultado negativo de setembro, a carteira teve
novamente um desempenho superior a referéncia. Desta
forma, houve incremento na superioridade do perfil em
relagdo a referéncia no acumulado do ano. As distorgGes
de pregos dos titulos publicos também influenciaram
neste resultado.

?.;,Z’ Perfil Dinamico - Acumulado f‘;') Perfil Arrojado - Acumulado

4,00% 3,50%
2,00% 3,00%
0,00% 2,50%
-2,00% 2,00%
-4,00% 120%
! 1,00%
-6,00% 0,50%
-8,00% Jan  Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set 0,00% Jan  Fev. Mar Abr Mai Jun Jul  Ago Set
e Per il 0,11% -0,67% -6,19% -4,18% -2,11% -0,08% 2,40% 1,63% 0,54% e Perfil 0,57% 1,07% 0,31% 0,67% 1,69% 2,30% 3,06% 3,19% 3,10%
e Referéncia* -0,17% -1,07% -6,09% -4,27% -2,40% -0,61% 1,29% 0,76% -0,20% e Referéncia* 0,46% 0,87% 0,63% 1,05% 1,88% 2,39% 2,89% 3,03% 2,76%
A composigdo da carteira esteve fracionadaem 76% de A divisdo da carteira por classe de ativo no més de julho
ativos em renda fixa, 14% em renda variavel e 10% em foi de 53% em renda fixa, 28% em renda variavel, 10% em
investimentos estruturados (multimercado).O estruturados e 9% em investimentos no exterior. No més,
desempenho negativo do més resultou de uma a parcela de investimentos em renda variavel foi a
rentabilidade adversa em todas as classes de ativos. principal ofensora no desempenho da carteira em fung¢do
Entretanto, a carteira ainda apresenta rentabilidade da queda da bolsa no periodo. Entretanto, o perfil segue
positiva e superior a sua referéncia no acumulado do com rentabilidade positiva e superior a referéncia no
ano. acumulado do ano.

“Referéncias: Perfil Conservador - 100% IMA-S; Perfil Moderado - 65% IMA-S + 10% IRF-M + 25% IMA-B5; Perfil Dindmico - 75% (60% IMA-S + 10% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% 2
IMA-B5+) + 15% IBrX + 10% CDI; Perfil Arrojado - 52% (55% IMA-S + 15% IRFM + 25% IMA-B5 + 5% IMA-B5+) + 30% IBrX + 10% CDI + 8% MSCI; Valores referentes a variagdo
dos indicadores entre (02/01/2020 e 30/09/2020)



