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Resumo do Relatório 
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investimentos
Desempenho Econômico 2016 e Perspectivas 2017

Em 2016 a economia global cresceu aproximadamente 3,10%, a menor taxa desde a crise financeira mundial, com expressiva disparidade entre 
as economias avançadas e emergentes. A economia mundial segue sujeita às incertezas da nova administração norte-americana e aos efeitos do 
Brexit. Os EUA apresentaram crescimento de 1,60%, com perspectivas de estímulos fiscais de curto prazo e trajetória de elevação de juros mais 
célere em 2017. Na Europa, a manutenção do moderado crescimento é ameaçada por tensões geopolíticas, eleições e potencial aumento do 
protecionismo. A economia da China permanece em processo de desaceleração marginal, com perspectiva de crescimento de 6,50% para 2017 
ante avanço de 6,70% em 2016.

No Brasil, a pressão inflacionária cedeu ao longo de 2016 fazendo com que o Comitê de Política Monetária (COPOM) iniciasse o ciclo de queda da 
taxa básica de juros, reduzindo a SELIC de 14,25%aa para 13,75%aa. O IPCA fechou 2016 com elevação de 6,29%, adequado ao limite superior da 
meta de inflação e bem abaixo dos 10,67% acumulados em 2015. O PIB real apresentou retração de 3,60%.

O dólar encerrou 2016 cotado a R$ 3,2591 e acumulou desvalorização de 16,54% no período. A conclusão do processo de impeachment, os ajustes no 
cenário político, além da composição da nova equipe econômica e de seu alinhamento junto ao governo em prol das reformas fiscais, favoreceram 
a valorização da moeda brasileira. Contribuiu também para a recuperação do real, a manutenção da taxa de juros americana ao longo do período, 
com aumento promovido pelo FED apenas em dezembro de 2016.

O Ibovespa encerrou 2016 cotado a 60.227 pontos, com uma valorização de 38,93% no período. As ações que compõem o índice, principalmente 
as blue chips, foram influenciadas pela conclusão do processo de impeachment, cenário político favorável, medidas tomadas para o ajuste fiscal 
e melhora na governança em empresas estatais. A perspectiva de avanço no quadro econômico no Brasil levou a uma redução da percepção de 
risco que, associada à manutenção de juros baixos no cenário global, tornou o país atrativo para o fluxo de investimentos externos.

Com base nos dados econômicos divulgados no final de 2016 o COPOM projeta uma recuperação lenta e gradual da atividade econômica, reforçando 
a tendência de queda da inflação. Sendo assim, estima-se para 2017 que a SELIC encerre o ano em 8,75%aa. Por fim, as projeções macroeconômicas 
apontam para um crescimento do PIB em torno de 0,47% e câmbio de R$ 3,25 ao final de 2017.
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Patrocinadoras	 Quantidade de participantes 2015      Quantidade de participantes 2016

ULTRAGAZ				   2.216			            2.197

OXITENO				    952			               976

ULTRACARGO				    506		                   547

IPIRANGA				   2.783		                2.741

EXTRAFARMA				   1.985		                1.948

CENTRO CORPORATIVO				    461	     	              467

VINCULADOS				    306	     	              323

TOTAL				   9.209		                9.199

   
                                                        	 2015                                                      	 2016	

ASSISTIDOS				    197	     	             214  
	
TOTAL	 197	 214 	  

Participantes

PERFIL ÍNDICES

Conservador Moderado Dinâmico Cdi IbX 

11,93% 11,60% 17,83% 11,82% 44,88%

12,46% 12,28% 4,28% 12,38% -41,77%

10,28% 10,62% 18,01% 9,88% 72,83%

9,99% 10,24% 8,70% 9,75% 2,61%

11,94% 12,23% 8,53% 11,60% -11,39%

8,73% 9,07% 9,86% 8,40% 11,55%

8,22% 8,41% 6,54% 8,06% -3,13%

11,07% 11,10% 9,82% 10,81% -2,78%

13,45% 13,27% 10,98% 13,24% -12,41%

1o. Trimestre 2016 3,21% 3,42% 3,98% 3,25% 13,92%

2o. Trimestre 2016 3,37% 3,53% 3,43% 3,36% 3,35%

3o. Trimestre 2016 3,46% 3,54% 4,41% 3,47% 13,24%

4o. Trimestre 2016 3,23% 3,18% 3,08% 3,24% 2,53%

Acum 2016 13,94% 14,38% 15,75% 14,00% 36,70%

Acum 2007

Acum 2008

Acum 2009

Acum 2010

Acum 2011

Acum 2012

Acum 2013 

Acum 2014

Acum 2015
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Perfis de investimento

O plano de benefícios da Ultraprev é classificado na modalidade de Contribuição Definida. Portanto, as contribuições dos participantes e das patroci-
nadoras são acumuladas mensalmente e recebem remuneração de acordo com o retorno líquido dos investimentos. O valor do benefício no momento 
da aposentadoria será compatível com o montante de recursos acumulados durante o período de contribuição e será concedido conforme regras 
estabelecidas no regulamento do Plano da Ultraprev.

Os recursos do plano de benefícios da Ultraprev estão distribuídos em três perfis de investimento – Conservador, Moderado e Dinâmico – com opção 
pelo participante e possibilidade de revisão anual.

A carteira do perfil conservador tem como objetivo acompanhar as variações na taxa de juros (CDI), através da alocação de seus recursos principalmente 
em operações de curto prazo e com alta liquidez.

Essa opção é adequada para pessoas com menor tolerância ao risco.

O perfil moderado busca rentabilidade superior às taxas de juros negociadas no mercado interbancário (DI), podendo investir a totalidade dos recursos 
em títulos públicos federais e títulos privados de renda fixa, além de poder operar nos mercados de taxas de juros, câmbio e índices de preços. Neste 
perfil, os riscos de mercado e de crédito são componentes relevantes na gestão dos recursos.

Essa opção é adequada para pessoas com tolerância média ao risco.

O perfil dinâmico é destinado ao participante que busca obter retornos superiores à taxa de juros (CDI) em um horizonte de médio/longo prazo, in-
vestindo parte dos recursos no mercado de ações. A carteira do perfil dinâmico pode investir no máximo 25% em renda variável e permite também, 
investimentos no exterior com limite máximo de 5%. Este perfil pode apresentar retornos negativos em períodos de maior aversão ao risco.

Essa opção é adequada para pessoas com maior tolerância ao risco.

Evolução do Patrimônio

Reservas ( milhões de reais )

6552016

5472015

4552014

Despesas Administrativas 2016 em R$  	 Ultraprev
Assessoria Jurídica 	 2.400,00
Consultoria Financeira, Previdencial e Atuarial	 47.524,02
Despesas Legais/Encargos Gerais	 1.741,40
Encargos C/C 	 11.548,02
Entidades de Classe	 29.137,84
Materiais e Serviços	 5.952,00
Taxa de Administração - Investimentos 	 968.665,42
Taxa de Custódia - Investimentos	 208.554,73
Cetip	 156.643,02
Taxas - TAFIC e TFE	 62.643,37
Treinamentos/Congresso	 2.576,46
PIS / COFINS	 72.846,82
TOTAL	  1.570.233,10 

Despesas Administrativas


